PI TIM GIAI PHAP CHO KINH TE Vi MO VIET NAM

Tém luoc tir bing ghi dm phdt biéu ciia Mr Jonathan Pincus
tai LBC- TPHCM ngay 12-10-2011

Cudc Pai khing hoang cta nhirg nim 1930 bat ddu vao nam 1929 va
kéo dai dén tan dau thap nién 40 thé ky trudc. Nguyén nhén, theo nhiéu
chuyén gia kinh té thé gi¢i (Barry Eichengreen, Milton Friedman...) 1a cdc
chinh séch tai chinh cta Cyc dy trit Lién bang MY, su that bai ctia hé théng
ngan hang trong viéc kiém soét nguon tién.

Tinh hinh kinh té thé giéi hién nay c6 nhiéu diém twong dong véi
nhitng ndm 1930s khi cugc Pai khung hoang xday ra. Tinh trang ctia Hy Lap
hién nay 13 hdi chudng canh bdo. Véi ti 1é no cong 1én dén hon 150% cua
GDP, cau hoi dit ra khong phai liéu Hy Lap c6 sup d6 hay khong ma 12 ho
s& sup d6 nhu thé ndo. RS rang Hy Lap khong con kha nang tra no - cong
déng Chau Au phai dua ra géi hd tro hang trim ti euro dé gidp nudc niy
thoat khoi tinh trang hién tai. Chu ng 16n cua Hy Lap la D¢ va Phéap. Vin
dé 1a cic nudc khong tap hop lai dé tim ra cdch giai quyét. Tong thong
Sarkozy ctia Phdp va ba Merkel ctia Brc mdi tuan lai dua ra mot ciu tra 10
méi, nhung lai khong phai 12 thir ma moi ngudi mubn nghe. Ho dang cd
ging bao vé hé thong ngan hang ctia nudc minh.

Tinh hinh ctia My ciing t6i té khong kém véi qud nhiéu ng. Piéu quan
trong phai nhin nhan la tai My chéng co su hoi phuc nao vi khong tao ra viéc
lam, tir 6 khong c¢6 nhu cau va vi thé cling khdng c6 ca su phét trién. Ti 18
that nghiép & My van dang rat cao, & muic 9%.
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Nhin vao biéu dd, van dé cia My c6 thé néi bat dau tir phia cic ho gia
dinh. Cic dudong mau xanh duong la thdm hut thuong mai. Puong do la
tham hut tai chinh — nhtng khodn chinh phu My vay muon vugt qua thu
nhap tir thué. Puong vang chi chi tiéu ctia cic DN va thuong ho ludn di vay
muon. Cac duong xanh 14 chi chi tiéu cia cac hd gia dinh — va ching ta c6
thé thay hau hét thoi gian sau nam 1960, ngudi din My déu tiét kiém rat
nhiéu. Quy luat s& 1a: Nguoi dan tiét kiém tién, bo vao ngin hang > Ngéin
hang cho DN vay, dau tu. Chinh phu thi cang lic cang thAm hut, tinh theo
céc khoan 16 thuong mai.

Thé nhung, khi nhin vio thoi gian tir sau nam 2000, nguodi dan My
khong con tiét kiém nhiéu: ho di vay muon rat nhiéu tién dé mua nhiing cin
nha ma kha ning ctia ho khé long chi trd. Doanh nghiép thi van vay muon.
Chinh phu thi vAn thim hut ngay cang nhiéu. Két qua tit yéu 1a khi nguoi
dan da ldn qua sau vao ng - ho phai tiét kiém triét dé nham tra ng, s& chéng
¢6 nhu cau tiéu ding ndi dia ndo. DN ciing s& cham dut du tu vi 1am gi ¢6
ai mua? Thé thi nén kinh té M§ con lai gi khi nha nha nguoi nguoi tiét
kiém? No¢ chinh phii! M§ may man vi ho vay chinh ddng Dollar, va ho ¢
thé kiém sodt gid tri ciia dong tién d6. Nhu ciu ndi rat ndi tiéng ctia John
Connally, B9 truong Tai chinh thoi TT Nixon: “Ddng Dollar 1a tién té (loi
thé) cua ching toi va 1a van dé ctiia moi ngudi!”

Van dé day khong phai mot cudc suy thodi binh thudng ma 1a “Suy
thodi dya trén cin dbi tai chinh” — gdy ra boéi nhu cau ctia nguoi dan va DN



trong viéc On dinh va “stra chira” tinh hinh no nan. Pang budn thay, rat
gidng cdc “dong lidu” & Chau Au va bac tién bdi nhitng nim 1930, gidi
chinh khdch M¥ ching chiu tim giai phdp ma chi cham cham lo d6 15i cho
nhau. Va khi ho tuyén bé: chiing ta phai cat giam cdc khoan thAm hut nay
cap toc; thi mot twong lai khéng mdy tuoi sdng dang ¢ trudc mat vi nguoi
dan tiét kiém, doanh nghiép tiét kiém, ma ca chinh phu ciing tiét kiém thi
nén kinh té s& suy sup.

Tinh thé hién tai 1a: No tran lan & Chau Au, giai chdp & MY, cdc chinh
tri gia cu xtr qué toi va chang c6 giai phép nao!

TINH HINH VIET NAM:

Thé thi, trong tinh canh d6, Viét Nam phai dwong dau vé6i nhitng khé
khan gi? Chung ta phai thua nhan la nhitng chinh séch tr 2-3 ndm trudc
khong dem lai cho VN nhiéu Iura chon.

Pé d6i mat voi khiing hoang ndm 2009, chinh phu phai tung ra géi kich
thich tai chinh tién té khong 16. Ching ta s& gip phai cudc suy thodi toan cau
sap dién ra nhung chang thé cung cap thém hd tro. Va diéu d6 rat ro rang khi
so sanh tinh hinh VN v&i1 cac nudce khu vuc.

e Lam phit ctia VN cao hon rat nhiéu so véi cdc nude lang giéng.

e VN hau nhu khong c6 du trir ngoai té. Néu tinh todn dy trif ngoai té
dudi dang xuét khau thi trong khi cdc nudc & khu vyuc dang ting thi VN lai
giam con s do.

e Pong tién VN ciing dang giam gid tri so v6i Dollar My trong khi tién

té cac nudc khac lai manh 1én.

e VN ciing dang bdi chi ngan sich cao hon nhiéu.
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Véi VN, ching ta khong du dit liéu vi thé phai gdp chung chi tiéu cua
nguoi dan va doanh nghié€p (vay va cho vay) thanh cdc cot xanh duong. Cac
cOt mau xanh 1a Ia tham hut tai chinh. Cac cot mau do6 la tham hut tai khoan
vang lai (thAm hut thuong mai) va dudng biéu dién mau tim 12 dong tién.

VN d4 c¢6 nhitng ldc phét trién bung nd. Chiing ta c6 thé thay rd rang
vao nam 2007-2008 khi dong tién 20 at chay vao thi trudng. Cédc nha dau tu
cho doi ngan hang dia phuong, va rdi cho vay dudi dang tin dung, va ai ai
cling mua nha ctra, moi thtr. Gi4 ting 13 diéu hién nhién. Va khi nhin vio
dién bién chi tiéu cua Nguoi dan va DN, ta thiy sy bap bénh khung khiép.
Ho d3 1am vao no sdu trong hai ndm 2007-2009. Rdi chinh pha dwa géi hd
trg vao dé dat chi tiéu ting truong. Tir d6 ching ta ¢ thé thiy no duoc tra
dan dan, nhung chi & phan khic ngudi dan thoi chir khong phai DN. Tinh
theo thoi gian trung binh timg quy, ting trudng tin dung hon 75% cho thiy
moi ngudi déu no nan rat nhiéu.

D3 c6 nhiéu giai phdp khé c6 thé giai thich vé mit chinh sich. Pau nim
2010, khi g6i kich thich dan hét, nhiéu ngudi trong ching ta d3 lac quan ma



néi rang chinh pha s& 1am nhitng diéu ding dén dé tranh lam phat. Sy that
thi khong.
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Két qua ta c6 thé thdy dugc khi nhin vao biéu d6 can dbi tai chinh cua
cdc ngan hang Viét Nam; va day 1a 1y do vi sao khong thé c6 thém géi hd trg

N

nao.

Phan mau tim 12 cdc khoan cho vay véi gid tri hang nghin ti. Tong gid
trj tai san cua cdc ngan hang ting gap 03 lan trong 05 nim; téc do nay 1a qué
nhanh, phan 4nh chinh xdc tinh trang ng ngap dau cua khu vuc doanh nghiép
& VN va viéc phit trién qua muac ciia NH. Va khi nhin vao tong cho vay cia
ngan hang, ho khong du luc dé hd tro nhiéu khoan vay dén nhu thé. That su
thi ho van phai dua rat nhiéu vio ngan hang trung wong. Pay 1a minh chimg
rd rang cho thdy mot vai ngan hang thuong mai qudc doanh cin phai dugc
tai cAu tric va c6 mot sd ngan hang cd phﬁn da c6 thé bi coi 12 v& no vé mit
k¥ thuat.

Su tang vot cua ng cdng do tham huyt tai chinh cling Ia van dé dang
quan tAm. May man 12 tinh trang VN chua t& nhu Hy Lap. VN ¢6 ti 1& no



cong trén GDP tuong d6i thap. Nhung van dé 1on ¢ ddy 1a khu vuc ngin
hang: Néu nha nuéc phai tra no cho ngan hang, VN s& trg thanh Hy Lap tht
hai. D6 1a cdc khoan no tiém tang, nhitng khoan chinh phu chua phai rdt vi
nhung trong twong lai rat c6 kha nang phai thanh todn. Van dé 16n nhét 1a
khi thé gi6i 1am vao cudc khing hoang khéc thi VIét Nam lai khong thé dua
ra g6i hd tro nita vi céc ngan hang di qud kém va chinh phu d3 bién dong
thai qua.

Vi thé cdc giai phdp ciia nim 2009-2010 di khong con duoc 4p dung
nita. Chiing ta can phai tdi cau tric nén kinh té dua trén hiéu qua va cb ging
tang truong v4i cang it tai nguyén hao tén cang tot.



